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[Assemblée nationale.|

Par cette marche, la célérité des secours pécu-
niaires ne sera pas retardée ; entin renaitral’abon-
dance. Les moyens qui la procureront seront pris
dans vos propres ressources; ils agiront sans
convulsion ; et, en rétablissant le déplorable élat
des finances, ils auront I'avantage, bien 1:npor-
tant, de conserver a la nation une propriété¢ im-
mobiliaire de 2 milliards 100 millions, que vous
aurez forcée, dans mon systéme, de vous pro-
duire bativement 502,200,000 livres, sans rien
Oter a sa valeur intrinséque, niVavoir frappée de
sterilité.

OBSERVATIONS.

L’abolition que fit M. ’abbé Terray des tontines
établies avant lui pourrait inspirer & quelques-
uns de la défiance sur la solidité de celles que
je propose; mais elles n’ont que le nom de com-
mun avec les premiéres.

1 Les tontines abolies ne pouvaient qu’étre a
charge 3 D’Etat : il ne gagnait jamais rien par les
extinctions, qui tournaient entiérement au bé-
néfice des actionnaires.

2¢ Elles n'avaient d’autre garantie que la pro-
bité des ministres.

Celles dont je propose I'établissement versent
dans le Trésor public un tiers des bénélices pro-
duits par les extinctions, et présentent, & la fois,
aux actionnaires et la garantie inviolable de la
nation, et une hypothéque directe sur les reve-
nus des biens ecclésiastiques qui supportent seuls
le fardeau de ’emprunt.

Le capital de I'emprunt, quoique trés-considé-
rable, se remplira cependant avec beaucoup de
facilité, puisque la moiti¢ peut étre fournie en
offels; et I'autre moitic¢, fournie en argeut, sur-
nasse les besoins de 1789 et 1790, présentcée dans
le plan de M. le ministre des finances.

Les 6,696 personnes quidoiventcomposer chaque
classe d’une banque resteront toujours associées,
a quelque age qu’elles parviennent, et n’hériteront
jamais que les unes des autres, parles extinctions
survenues dans leur classe, qui n’aura rien de
commun avec les autres classcs.

Celui qui prendrait une action de 1,000 livres
dans la classe d’un an jusqu'a cing, il était le
survivant de cette classe, aurait 178,560 livres
de rente; et la tontine aurait, en bénéfices,
89,280 livres.

Celui qui, dans la classe de 40 & 45 ans, pren-
drait une action de 1,000 livres, s’il était le der-
nier survivant de-la classe, jouirait de 267,840 li-
vres de rente, et la banque aurait en bénélice
133,920 livres.

Celui qui, dans la classe de 70 ans, prendrait
une action de 1,000 livres, s'il était le dernier
survivant, jouirait de 334,800 livres, et la banque
aurait en bénéfice 167,400 livres.

Ces trois exemples pris dans la premiére classe,
dans la moyenne et dans la deraniére, offrent les
avantages déterminés, tant en faveur des action-
naires que de la tontine. 1l elit été trop long et
fastidieux pour le lecteur de présenter le ta-
bleau détaillé des bénétices de chaque classe.

Quand, dans le développement de mon plan, il
a été annoncé que l'actionnaire heureux qui,
pour une mise de 5,000 livres réparties dans les
cing bhanques, ¢t toujours dans les classes de son
Age, 4 raison d’une action de 1,000 livres dans
chaque banque, §’il ¢tait le dernier sarvivant,
jouirait de 1,087,000 livres de rente, je n’ai
présenté que 'apercu dn terme moven ; puisqu’il
est vrai que celui qui, dans chacuue ddes trois

i Sgwig, T. X.
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classes ci-dessus désignées, aurait pris 5 actions,
une dans chaque banque, ce qui ferait 5,000 )i-
vres, aurait, toute déduction faite du bénélice de
la tootine :

Dans la classe de | an & 5,892,800 livres de
rente;

Dans la classe de¢ 40 & 45 ans, 1,339,200 livres
de _rente;

Et dans la classe de 70 ans, il jouirait de
1,674,000 livres de rente.

M. le marquis d’Estourmel. Il est impos-
sible de juger des chiffres et le plan de M. I'abbé
d’Abbecourt sur une audition incompléte. Je de-
maunde I'impression.

L’impression est ordonnée.

M. le Président. L’ordre du jour appelle un
rapport des commissaires chargés de vérifier Pétat
de la Caisse d’escompte.

M. le duc du Chatelet (1). Vous nous avez
chargés, Messicurs, de prendre une connaissance
exacte de I'état de la Gaisse d’cscompte, de ses
opcrations, de ses statuts, et de 'usage qu’elle a
fait de son crédit, de ses moyeus et de ses fouds.
G’est I'objet du compte que nous allons vous ren-
dre. Nous citerons littéralement les picces qui
nous paraitront devoir étre ciltées, et nous join-~
drons & la fin celles que nous n’aurons fait qu’in-
diquer et qui nous semblent de nature & étre an-
nexées i ce rapport.

La Caisse d’escompte a ¢été créée en 1776, sous
le ministére de M. Turgot, par un simple arrél du
conseil et sans aucun privilége exclusif, & I'effet
d'escompter leslettres de change ou autres effets
commerciables 4 un taux modéré, etavec la per-
mission de faire le commerce des maltiéres d’or
et d’argent, enfin, de recevoir les dépdts qui lui
seraient volontairement confics.

Les fonds de cette société, qui devaient, selon
le premier plan, étre de 15 millions, dont 10 d¢-
posés au Trésorroyal, furent, au bout de quelque
mois, bornés a 12 millions, qui durent étre for-
més en commandite pac 4,000 actions de 3,0001i-
vres chacune, et upiquement consacrés aux
opérations de son commerce. Les conditions im-
posées aux actionnaires furent de ne jamais éle-
ver leurs escomptes audela de 4 0/0 par année,de
s’interdire tout autre commerce, de ne faire au-
cun emprunt portant intérét, de ne contracter
aucun engagement qui ne fat A vue et au por-
teur, ct que la Caisse d’esconipte serait réputée
étre la caisse personnelle et domestique de
chaque particulicr qui y tiendrait son argent,
et serait comptable envers lesdits particuliers de
la méme manic¢re que le seraient leurs caissiers
domestigues.

Sept administrateurs durent étre élus par les
actionnaires pour la dircction de lears affaires.

Un pareil ¢tablissement ne pouvait espérer,
dans son principe, que de faibles progrés, dans
un royaume ou le souvenir d’une banque qui,
au commencement du méme siccle, avait causc¢
tant de désastres n'élait point encore cfface; et il
choquait trop d’intéréts particuliers pour ne pas
¢prouver de grandes contrariétés : aussi dans les
deux premicres années qui suivirent sa création,
c'est-d-dire jusqu’a la fin de 1778, il y cut aussi
peu d’empressement pour acquérir les actions que

(1) Le Monitewr nz donne qu'une courte analy-z du

¢ rapport "¢ M. le duc du Chatelet.
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de difficultés & introduire les billets dans la cir-
culation.

A cette ¢poque, plusieurs des premiéres mai-
sons de banque de la capitale se réanirent pour
prendre des intéréts dans cette socicté, ety faire
par elle une partie de leurs négociations.

Le nombre des administrateurs fut porté & 13,
dont 4 sont renouvelés tous les ans, et la sociate
obtint la permission d’augmenter le taux de ses
escomptes de 1/2 0/0 en temps de guerre.

Ses autres statuts furent confirmés.

La Gaisse d’escompte alors prit un crédit
quejusque-1a elle n’avait point obtenu : les fonds
dela société furent complétés, et ses billets regus
de préférence,a caunse de leur extréme commodite,
dans presque tous les pavements considérables,
acquirent un degré de confiance et de faveur qui
ne s'est altéré que dans quelques moments de
crise.

La premicre eut liew au mois de septembre
1783 elle avait plusieurs causes:

La Caisse avait prété au gouvernement 6 mil-
lions qu’il ne pouvait lui rendre.

Les adwministratears avaient, de plus, eu 'im-
prudence, pour auguienter leurs escomptes, et
par conséquent leurs prolits, de donner irop d’ex-
tension & I’émission de leurs billets dans le pu-
blic, et de laisser tomber leur numéraire jusqu’a
la somme presque nulle de 138,000 livres.

Cependant il leur reslait des piastres avec les-
quelles ils auraient pu payer encorc quelque
temps, attendre les rentrées de lear porteleuille,
et lepayement de ceque le Trésor royal devait & la
Caisse.

Mais le ministére n’osa autoriser des pavements
©n monnaie étrangére ; il préféra donncer un ar-
ret de surséance, et nommer des commissaires
pour examiuer 1’état des affaires de la caisse d’es-
compte et le rendre public.

Get événement ne fut pas aussi funeste qu’il
aurait pu létre a la Gaisse d’escompte. L'inven-
taire a démontré (ueson actif surpassaitson passif
de plus 14 millions; et cette vérité constatée calma
les alarmesdu public. Bientot elle oblint le rem-
bcursement des avances qu’clle avait faite an
gouvernement, el cette somme de 6 millions,
jointe a la rentrée d’unc partie des effets de son
portefeuille, enfin la création de 1,000 actions
nouvelles et une augmentation de 500 livres sur
l¢ capital des anciennes la mirent en élat de re-
prendre ses payements & bureaux ouverts, avant
I'expiration du terme [ixé par Parrét de surséance
qu’elle avait obtenu. )

Sur ladémonstration de cette possibilité, unnoun-
vel arrét du Conseil révoqua Parrét de surscéance,
¢t enjoignit aux administrateurs de la Gaisse
d’escomple de payer & vue des le 10 décembre.
Cet arrét établissait de nouveaux slatuls pour ses
opérations et de nouvelles regles pour son ré-
giine intérieur, aliu de prévenir l¢ retour des cir-
constances facheuses qu’elle venalt de surmonter.

{ies slatutls et ces réglements, du 14 novembre
1783, forment encore la base de saconstitution ct
de son regime, et ils n'ont éprouvé depuis que de
Iégcres altérations.

Par Darticle 2, les actionnaires s’obligérent &
conserver toujours un fonds d’environ 2,500,000 li-
vres en réserve, pour subvenir aux pertes impré-
vues » ; et ils nont été affranchis de cette obli-
gation qu'en 1787, lorsqu’ils ont déposé au Trésor
royal une somme de 70 millions & Llitre de cau-
tionnement envers le public.

1l est stipulé dans 'sriicle 3 que, « pour assu-
rer que la Gaisse puisse étre constamment en éfat
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de salisfaire & Cobligation étroite de payer les bhil-
lets & présentation, les actionnaires s’engagent de
garder constamment un fonds suffisant d’espa-
ces, dans une quotité qui sera déterminée par le
réglement du régime intéricur, dans une propor-
tion qui ne pourra jamais ¢tre moindre que du
tiers aw quart de la somme des billets en circu-
lation. » L’article 6 du réglement pour le régime
intérieur, expliquant les régles dont les adminis-
tratcurs ne doivent pas s’écarter pour Pexécution
de larticle 3 des statuts, « lewr preserit de res-
treindre sensiblement les escomptes dés qu’ils
s‘apercevront que le numéraire effectif est baissé
au-dessous du ticrs, et de les cesser cunticrement
d¢és que la proportion du numéraire ne sera plus
que du quart de la somme des billets en circula-
tion. »

Le terme des cscomptes fut fixé par Particle 5
a 90 jours, et leur taux & 4 0/0 pour un mois et &
4 1/2 pour un plus long terme.

Enfin, par divers articles du régime intérieur,
il est recommandé aux administrateurs de n’ac-
cepter & 'escomypte aucun cffet commergable qui
n’ait au moins 15 jours d’¢chéance, quine soit re-
vétu de 2 bonues signatures et qui ne soit pré-
senté par le dernicer endosseur; enfin de distri-
tribuer les escomples sans acceplion de personnes
et de ne donner de préférence qua celles qui
ticnnent leurs comptes ouverts & la caisse.

Il leur fut, en oulre, prescril de ne conserver
jamais en réserve pour plus de 10 millions en
billets au dela de la quantité réellement en cir-
culation dans le public. »

Une dé¢libération des  aclionnairves a depuis
étendu cette faculté jusqu'a la somme de 20
millions.

Le capital de la Caissc d’escompte fut donc de
20 millions & cetle épogue, tant par la création
de 1,000 actions nouvetles que par Pappel qui
avait été fait sur les anciennes.

Vous nous pardonnerez sans doute, Messieurs,
de ne nas vous entretenir des détails qui n’ont
rapport qu'au régime intérieur de Fadministration
tels que ceux qui fixent le pouvolr et les fone-
tions des admiunistratears, des directeurs et au-
tres employes @ Pordre le plus parfait nous a
para régner dans toules les branches de celte
immense comptabilité; les diftérentes parties se
controlent mutucllement; chaque livre est tenu
a jour et rapporté sur un bilan général; en sorte
que tous les soirs les administrateurs sont en ¢tat
de comparer ct de constater I'élat au vrai de
chaque partie, et qque rien 1ie pourrait ¢chapper &
la vigilance la moins attentive et lamoins exercée.
Gette clarté a beaucoup contribué & rendre I'ins-
pection de la Gaisse d’escompte facile pour les
commissaires.

L2 mois de fevrier 1787 devint une cinquiéme
¢poque de son exislence.

2,000 actions nouvelles furent créées sur le
pied de 4,000 livres, et te capitalide la Gaisse
porté ainsi & 100 mitlicnsg, dont 30, ¢’est-d-dire 10
millions de plas, seralent destinés aux opirations
de son commerce, « ¢t 70 seraicut deposcs au
Trésor royal, par forme ot i titee de cantionmement
de ses engagements envers le public. » ]

Gonformément « arrétdu Conseil jdu 18 février
1787, dout nous lirons ces expressions, le dépot
en a 61é fait en actions, dont le Trésor roval a
touché les fonds, ei il a ¢te expédi¢ ¢n conseé-
quence aux aclionnaires de la Caisse d'escompte
« une quitlance de finance, portant promesse
d’en payer les intéréts sur le pied de 5 0/0, sans
retenue, de 6 mois en 6 mois, jusqu’au rembour-
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scwent qui s’effecluera en totalité, et en especes,
lors de la cessation du privilége qui devait leur
étre accordcé. »

Ce privilége, aux termes de Particle 10, devait
leur étre eaclusif, et durer 30 années, « a comp-
ter du jour de Penregistrementdeslettres patentes
qui ionterviendraient sur airét » ; mais ces lettres
patentes n’ont pas 6i¢ ewnregistrées, elles n'unt
pas méme ¢l expedices; ainsi le privilége exclu-
sif n’existe pas; et des dispositions de ["arrét du
18 levrier 1787, il n’va de réel que le dépot de
70 millions, la quittance de finance, 'augmenta-
tion du fonds de commecerce & 30 millions, et la
libertd donnce par article 8, d’escompter des
clfets qui auraient jusquwda 180 jours de terme,
& 4 et 5070, sclon leur échéanced 4 et a 6 mois.

Sous cc nouveau régime la Gaisse d’escompte
a coutinud de prospérer pendant 14 mois, et de
présenter a ses créanciers et au public Paspect
d’une grande solidite.

Au mois de {¢évrier 1788, elle avait pour 113 mil-
lions de billets en circulation, et plus de 50 mil-
lions en es;cces. Au mois de mars ses billets
imontaicnt a 120 millions 1/2, et son numecéraire a
o2, Au mois d’avril les engagements étaient de
120 millions 200 et quelques mille livres, ctles es-
peces en caisse formaicnt un capital de 5t mil-
lions 1/2; enfin, dans les premiers jours du mois

de mai, maleré Pinguictude queles opérations du

gouvernement commengaient & répandre, plus de
49 niillions 1/2 en argent dans ses colfres for-
maient encore environ les cing douzicmes des
120 millions de billets au porteur qu’elle avait en
émission.

Les reglements prescrivaient aux administra-
teurs de diminuer les escomptes deés que le
numdéraire en caisse faiblissait au-dessous du tiers
des billets répandus dans le public. il parait par
leurs livres qu’ils n’ont pas attendu cetle ¢peque,
¢t que, quoiqu’ils fussent encore bien éloigués
de cette proportion, le seul aspect des affaires
publiques les détermina & ralentir considérable-
ment leurs escomptes @ la somme de lears bil-
lets circulants diminua en conséquence, mais la
diminulion des espéces suivit uue progression
plus rapide; elles s’affaiblirent sensiblement dans
fe courant du mois d'aotlit, ctle 16 elles se¢ trou-
vaient au terie au-dessous duquel tout escompte
devait cesser.

Les administrateurs crurent devoir se con-
tenter de continuer & les réduire ; ct elles furent
en effet réduites suceessivement de 6,300,000 1i-
vres, du 16 aouit au 1°° septembre. Les deniers en
calsse a cetle époque remontérent au-dessus de
la proportion du quart de lu sonmme des billets
en circulation dans le public; et cette proportion
gui s’est quelquefois élevee et qui ne §'est jamais
affaiblie pendant les neuf mois suivants, n’a cessé
d’étre constamment soutenue que le 1e juillet de
celte année.

Vos commissaires reviendront & Vexamen de
ce qui s’esl passé dans ces temps postéricurs. lis
doivent seulement remarcuer ici que les admi-
nistrateurs de la Gaisse, c¢n se bornant & dimi-
nuer Yescompte qu'ils devaient suspendre, nc
se sont pas conformées d la lettre de leurs régle-
ments.

Les administrateurs alléguent pour se justifier
que la différence du quart ¢tait tres-legere; qu'ils
avaient I'espoir fondé, et qui s’cst rcalis¢ dans
Pespace de douze jours, de voir leurs fonds se
relever au-dessus de cette proportion; que le
réglement n'aurait pu étre exéeuté a la vigueur
sans un grand danger; que sil’escompte avait été
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supprimé tout & coup, la plupart des maisons de
banque et de commerce auraient ¢té exposcées
manquer, a se renverser les unes sur les autres, a
¢craser ainst les principaux débiteurs dela Caisse,
et pur conséquent a ruiner les actonnaires, et &
rendre la propric¢té des porteurs de billets moins
assurdée.

C’est ici le moment de vous rendre compte des
événements qui depuis ont jeté la Caisse d’es-
compte encore plus loin de I'exécution du régle-
meut, et du devoir constitutif d’'une banque qui a
pris Pengagement de payer & vue. Ces événe-
ments, qui forment Ja sixi¢me et la septi¢me épo-
ques de P'histoire de la Gaisse d’escompte, ct qui
Pont conduite jusqu’a ce jour, méritent toute
votre attention.

Le premier est I'arrét de surscéance, donné le
I8 aott de Pannée derniére, qui dispense la
Gaisse d’escomple de payer les billets & vue, "au-
torise a les solder ¢n bonnes lettres de change ,
et ordonne derecevoirces mémes billets dans tous
les payements, et dans toutes les caisses publi-
ques et priveées, et qui constitue ainsi les billets de
la Gaissc d’escompte, pour la seconde fois, papier-
monnae.

Les administrateurs de Ia Caisse d’escomple
affirment wavoir pas sollicité, n’avoir pas méme
prévu cet arrét. lls ont plusieurs fois déclaré 2
leurs actionnaires, qu’ils n’en avaient eu con-
naissance que le 19 aoGt, au matin, par af-
fiche mise o la porte de leur ¢tablissement. s
prétendent quils w’en avaient pas besoin, et que
c’est le diserédit, qui a ét¢ unc suite de la publi-
cation de cet arrét, et les conjonctures qui ont
suivi, qui les ont forcés d’en faire usage ponr
réduire leurs payements. lls obscrvent, a Pappui
de celte assertion, que dans les onze jours qui
ont suivi sa publication depuis le 19 aout jus-
qu'au fe* seplembre, ils ont soldg, acquitic ou
retirc. pour 10 millions de leurs billets, sur le
pied d’environ 1 million par jour; que leur masse
cu circulation était réduite de 74 millions a 64 ;
gue leurs fonds en caisse n’étaient cependant
baissés que d’environ 960,000 livres pendant ces
onze jeurs; que des le 30 aout, ils excédaicut de
000,000 francs la popportion du quart des billets:
que le 1 septembre ils Pexcédaient de 1 million:
que depuis Parrét de surséance, l'état de leur
caisse s'¢lant amclioré, quoiqu’ils eussent payé
dans une proportion plus forte quw’ils ne ’avaient
faitle jour précedent; sansle secours qu’ils onl été
entraints a donner au gouvernement, ils au-
raient pu, suivant toute apparence, en coi-
tinuant la méme marche, reprendre trés-promy-
tement leurs payements 4 bureaux entiérement
ouverts.

Voild ce qu'’ils alléguent.

Mais, si vos commissaires doivent vous exposer
leurs observations, ilsne peuvent,en méme temps,
sc dispenser de vous faire remarquer les inlrac-
tions qui ontété faites aux réglements de la Caisse
d’escompte.

11 parait, en effct, que si dans les derriers
jours d’aout et les premiers de septembre les
administraleurs avaient soutenu leurs payemcuts
dans unc treés-forte proportion, ils n’avaient pas
repoussé larrét de surséance, et que peu apres
ils Uont fait entrer dans les considérations (ui
les ont engagés & se rendre plus faciles sur le
premier secours quc le ministre des finances
leur a demandé, et qu’ils ont profité de ces dis
positious en rendant la forme des payements
encore plus lente, non-seulement en ne les of-
fectuaut pas d toule quotité de sommes, mais en
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ne payant a presentation gue 1,000 livees a cha-
quc porteur.

Or, il est certain qu’'une bangue dont tous les
engagements sont au porteur, et doivent étre
payvés & présentation, est en faillite dés qu’elle
ne paye qu'en partie, et non pas a toute quolilé
de sommes.

Nous voici maintenant arrivés au récit des
torts ies plus séricux de la Caisse d’escompte,
comme aussi des services les plus importants
quelle ait rendus au gouvernement. Ges torts
et ces services utiles datent du mois de sep-
tembre 1788.

C’est alors que les administrateurs de la Gaisse
d’escompte se soutlc plus sensiblement écartés de
la constitution de leur société, et de fa teneur des
réglements.

Jusqu'a cette époque, clle n’avait pris cncore
aucun engagement avec le gouvernement : ¢’é-
tait lc moment ou M, l'archevéque de Sens ve-
nait de laisser le ministére a M. Necker, ct I'on
sait quelle était alors la situation des affaires pu-
bliques.

M. Necker s’adressa particulicrement aux ad-
ministratenrs de la Caisse d’escompte, pour en
obhtenir des sccours, qui seraient peut-étre :le-
venus impossibles, si la demande en avait ¢te
publigue. I n’avait que des valeurs éloigndes a
fcur offrir. Il connaissait la sévérité des régle-
mentauxquels ils élaient soumis ; il les convoqua;
il les pressa avec réserve, mais avec force, d'o-
ser les transgresser, sens 'aveu méme des ac-
tionnaires , pour venir plus strement et plus
promptement au sccours de la chose publique.

Les adininistratcurs ne sc dissimulcrent pas
qu’en s¢ prétant an désie du ministre, ils main-
quaient a leurs statuts ct aux statuts fonda-
mentaux de toulc bunquc conslituée comme la
leur, et dans sa situation ; mais les sollicita-
tions de M. Necker ct les circonstances étaient
si pressantes, (u'ils ccédérent et prirent la de-
libération suivante. Nous croyons devoir vous
mettre en cnticr sous les veux ces picces prin-
cipales:

DELIBERATION
des administrateurs de la Caisse d’escomple
Du 4 septembre 1788.

M. le directeur général, avant convorué I'admi-
nistration de la Gaisse d'escomple, luia téinoigné
le désir d’¢tre aide par elle dans ees circonslances
ol il est intéressaunt d'epcrer le retour entier de
la confiance; que le secours qu'il lui deman-
dait counsistait & lui avancer :

6 millions dans cc mwois,

6 millions cn octobre,

3 millions en novembre
contre L5 millions de rescrintions, 3 un an de
terme;

Que, connaissant les bases et les statuts de la
Caisse d’escomple, quaucun ministre n’a plus
respectés que lui, 1l faissait & Padministration
pleine et entiére liberte de refuser ou d’admettre
sa proposition; quil ne demandait pas méme
qu’on lui fit une réponsc sur-le-champ, mais qu’il
lui en fot fait unc dans laprés-midi, apres quil
en aurait été délibéré en administration ;

Quwil espérait que toutes choses allaienl pren-
dre une tournure favorable, qu’il mettrail sous
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les yeux du Roi le service essentiel que ren-
drait la Gaisse d’escompte si elie consentait & sa
proposition, et lui demanderait son bon pour
garantir, dans tous les cas, le payement des res-
criptions. .

Sur quoi, ayant été délibéré, il a été décidé a
I'unanimité que la proposition nécessitée par les
circonstances, 'utilité publique et la confiance
méritée dont jonit le chef de 'administration des
finances, devait étre acceptce.

On a passé ensuite a la discussion des movens
et des formes a employer pour concilier le désir
et Pempressement de 'administration de la Caisse
a réaliser cette opération.

Il est résnlté du débat des opinions, que le
prét fait au gouvernement était contre les statuts;
et plusicurs, désirant accorder ['utilité publique
avec I'observation exacte des réglements, ont
proposé de le [aire sur des engagements parti-
culicrs et personnels de tous les administrateurs
ou de¢ partie d’entre eux,apruyés des rescriptions
qui scraient déposées au coffre avec Ic bonde Sa
Majeslé.

Sur quoi, avant été délibéré, il a été décidé
que les billets n’étaient pas nécessaires, ¢t tous
convaincus que la nécessité de concourir daus ce
moment au bien public, en accordant ce qui
Gtait demande, on a arrété, 4 Punanimité, d’cs-
compter & 5 0/0 I'an les rescriptions proposées a
un an de terme par M. l¢ directeur général, et
de lui demander d’obtenir de Sa Majesté son bon,
(qui sera pour Padministration de la Caisse
d’escompte un point de trancuillité vis-a-vis des
actionnaires, et pour cux la certilude du rem-
boursement.

heélibéré en assemblée d’administration, &
Paris, le 4 septembre 1788.

Stgneé : Les administrateurs de la Caisse
d’escompte.

Au bhas de cette délibération fut écrit de la
main du Roi :

Approuvé la présente délibération, et M. Necker
¢n (émoignera ma satisfaction aux admiristra-

teurs.
Signé : LOUIS.

Telle fut P'origine et la nature du premier en-
gagement que les administrateurs de la Caisse
d’escompte prirent avec le gouvernement.

Sion les considére comme des citoyens, comme
des Irancais émus par I’exposilion du danger de
IlBtat, ils paraissent dignes d’¢loges.

31 on ne les envisage que comme des associés
en commandite, qui disposaient des intéréls de
leurs aclionnaires, et des fonds exigibles et sus-
pendus de leurs créanciers, on les trouvera sans
doute tres-repréhensibles ; et 'on doit remarquer
de plus que, quant & la durée de I’échéance, ils
sont encore sortis de la loi (ui leur étail imposée;
mais ils sont couverts, & ce dernier ¢gard, vis-
a-vis de leurs actionnaires, par D’approbation
subséquente qu’il en out regue.

Quant aux porteurs de billets, il est constant
(que 'opération faite avec le gouvernement parait
avoir visiblement reculé le terme ou. ils auraient
pu étre payés a loute quotité de somme, et a
présentation, ei qu’il est au moins injuste de
préter l'argent d’autrui lorsqu’on ne veut pas
ou qu’on ne peut pas le payer conformément au
titre de sa créance; mais il est presque aussi
certain que, si le gonuvernement avait cessé ses
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payements, le sort des porteurs de billets aurait
été bien plus facheux, et quec tous les faiseurs
de service, lous les fournisseurs, et, par contre-
coup, la plupait des maisons de banque et de
commerce, et la Gaisse d’escompte elle-méme,
auraient ¢té dans le cas de manquer.

Le secours que M. Necker avait demandé ct
obtenu de la Caisse d’cscompte, au momeunt
méme de son arrivée, et avant d’avoir pu con-
naitre I'étendue des besoins, n'avait éLé qu’un
moyen de pourvoir & ceux qui lui avaient parn
les plus pressants. 1l reconnut bicntot leur insuf-
fisance ; les six semaines étaient & peine écouldées,
qu’il se trouva forcé de recourir aux administra-
teurs et de leur proposer de lui accorder un nou-
veau secours ¢gal au premier. 1l en fit la de-
mande au nom du Rol ¢t la présenta comme un
moyen indispensable pour scconder les disposi-
tions que faisail le gouvernement pour convo-
quer les Etals généraux.

1l leur eut éte difficile de refuser ce scecend
sacrifice apré¢s avoir fait le premier ; cependant
leur délibération fait voir que, si leur zéle ne
s’est pas refroidi, leur inquictude sur les intéréts
de leurs actionnaires et de leurs créanciers était
augmeniée.

Voici la teneur de cette dclibération :

2¢ DELIBERATION
Des administrateurs de la Caisse d’escompte
Du 16 octobre 1788.

L’administration de la Caisse d’escompte ayant
A délibérer sur la demande qui lui a été faite,
au nom du Roi, par M. le directeur général des
finances, d'une nouvelle avance de 15 millions
pour un an, en trois payements de 5 millions,
au 15 octobre, 15 novembre et 15 décembre,

Elle a considéré qu'a la veille de 'assemblée
des notables, a Papproche de celle des élats gé-
néraux qui doivent établir la confiacce sur des
fondements solides, tous les bons citoyens doi-
vent seconder de tout leur pouvoir les efforts du
gouvernement et ceux du ministre des finances,
pour concourir au bien général :

Que la Caisse d’escompte est tenue, a cet égard,
a des obligations encore plus étendues d’apreés
Iinfluence des opérations du gouvernement sur
les siennes, ct la connexion qui cxiste entre la
prosperité des établissements et celle des finan-
ces de I’Etat;

Que la rarcté des espeéces et augmentation
du taux de lintérét avant mis plusicurs des par-
ticuliers accoutumeés a faire des services au Tre-
sor roval, dans l'impossibilité de les continuer,
il cn a résulté unc diminution considérable dans
les anticipations, et une augmentation de hesoins
auxquels il est important de suppléer afin de
relever par la rarveté le crédit des assignations
et rescriptions du Trésor royal, détruit par la
suspension ordonnée sur unc portion des effets
du méme gunre;

Que ce but a remplir cst important, non-seule-
ment pour le gouvernement, mais cncore pour
tous les gens d’affaire, dont les négociations par-
liculiéres sont chstruées par les intércéts c¢leves
offerts sur les elfels publics;

Que dans une circonstance qui ne peut ¢lre
comparée & aucune autre, on ne peut ¢lre conduait
par les principes ordinaives, ni suivre les ma-
nicres accoutumeées; que larrét dua I8 aoeut,
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quoique obtenu sans la participation de 1’admi-
nistration de la CGaisse, ne lui fournit pas moins
un point de tranquillité qui lui permet de don-
ner un peu plus d’extension a ses opérations;

Que cet arrét, en diminuant ses risques, parait
suspendre en quelque fagon les dispositions des
réglements qui n’ont eu d’autre objet que de les
prevenir.

Enlin, Padministration se trouvant, dans cette
occasion importante, dans Pimpossibilité de con-
sulter le voen des aclionnaires, sans compro-
mettre leurs intéréts par une publicité dange-
reuse, est réduite & nc prendre conseil que
d’eclle-méme.

Elle a réfléchi que la somme de 15 millions
qui lui était demandce, jointe aux 15 millions
précédemment accorddés par sadélibération parti-
culicre du 4 septembre dernier, 1n’outre-
passait pas la somme de 30 millions faisant, avec
les 70 millions dé¢jd catre les mains du Roi, le
montant total du capital de ses actions, et que
par conséquent le gage entier des porteurs de
ses billets rvestant intact dans les caisses, ou
daus son portefesille, anx termes de ses statuts,
il pouvail étre convenable aux intéréts de ses
actionnaires, de contribuer dans ce moment a
I’aisance publique par la totalité de leurs fonds.
En conséquence, elle a cru pouvoir sabandonner
4 son zdle, et a arrété d’accéder o la demande
qui lui a ¢te faite  par M. le dirccteur
général des finances, en le suppliant de vouloir
bien porter aux pieds du Roi cette nouvelle
preuve de dévouement ¢t de zéle pour son ser-
vice.

D’aprés quoi il sera vers¢ au Trésor royal,
par la Gaisse d’escompte, 5 millions dansle cours
da présent mois, 5 millions en novembre, et 5 mil-
lions en décembre coutre rescriptions et assigna-
tions sur fes postes, ainsi que M. le direc-
teurgénéral voudra bienen prendre Pengagement,
appuyé d’un bon du Roi, au bas de la présente
délibération, qu’il approuvera el ratifiera en son
cnlier.

Délibéré en asscmblée
16 octobre 1788.

Signé : Les administrateurs de la Caisse
d’escompte.

d’administration, le

Au-dessous est  écrit de la main du Roi :

Approuve.
Signé : LOUIS.

Plus les administratevrs avaient pris d’enga-
gements pour le soutien des opérations du gou-
vernement, plus il leur était devenu difficile de
se refuser & aucunes demandes motivées sur des
besoins indispensabics. La lotlerie rovale avait
éprouve des perles considérables et imprévues,
et le ministre leur proposa encore, le 11 décem-
bre, d’cscompter pour 3,600,000 livres de billets
solidaires des administrateurs de cetle loterie
de ces 3,600,000, livres, 600,000 livres sculement
ont éLé acquittécs ; 3millions sont encore dus a la
Caisse d’escompte, qui a micux aimeé garder ces
effets comme un objet constamment exigible
que de les renouveler. )

Lajustice nous oblige de dire que pendant, que
les administrateurs de la Gaisse d’escompte agis-
zaient ainsi pour le gouvernement, contre la
iettre de leurs statuts, avec trés-grand risque
<c se compromettre, ils ne négligeaient pas ce-
pendant les mesures nécessaires pour se remeiir:
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en ¢tat de reprendre le cours des payements de
lIa Caisse & bureau ouvert.

1ls s’¢laient procuré des espéces, et au dernier
décembre ils avaient en caisse 31,284,000
livres, et c’était presque le tiers de la somme
de 102 millions de billets qui étaient pour lors cn
circulation.

Ces 31 millions en espéces, et une certaine
quantité de piastres qu’ils avaient achetées, leur
donnaicnt Pespoir fondé de reprendre incessam-
ment leurs payements; mais le ministre, qui, dans
I'impossibilité d’emprunter d’'une maniere légale,
et dans la dJifticulté presque insurmontable de
renouveler les anticipations, ne vovait de res-
source assurée que dans les efforts de la Caisse
d’escompte, crul nécessaire de prolonger encore
l’arrél de surséance.

Au commencement de janvier de cetlc anndce,
M. Boscary proposa aux actionnaires, dans une
assemblce générale, de préter individucllement
au gouvernement une somme de 25 millions, et
cette proposition fut agréée.

Cette opération ne peut pas ¢lre comptée au
nombre des torts de la Caisse d’escompte; mais
elle a pu cependant étre accusée de les avoir ag-
gravés, en ce qu'on a appliqué, en augmentation
d’intéréts de cet emprunt, une portion du divi-
dende que les actionnaires n’'étaient pas dans le
cas de se partager; puisque nul e peut avoir le
droit de retirer les profits d’une entreprise avant
que d’en avoir acquitté les deltes, et en cc que
Ta Gaisse avanga a plusieurs actionnaires leur
contribution pour l'emprunt du gouvernement,
sur le dépdt de leurs actions.

l.es administrateurs avaient dans ce méme
temps été obligés de recevoir pour 2 millions
d’assignations sur les fermes générales, en paye-
ment de ce qui était da a la Gaissc par le Trésor
royal pour le semestre de juillet, des int¢réts de
son cautionnement de 70 millions, quoique,
d’aprés un arrét du Gonseil, du I8 aoul précedent,
clle eut droit de sattendre a ce que ces intércéts
lui seraicnt payés en espéces qui augmenteraient
son numdéraire; mais comment aurait-elle pu
exiger de largent du Trésor royal, lorsqu’elic
était obligée de lui en fournir ?

Gevide et le prét fait aux actionnaires firent re-
tomber le numéraire de la Gaisse & 27.600,000 li-
vres, les billets se mountant & prés de 105 mil-
lions, c’était pourtant encore 1,380,000 livres
au-dessus du quart,

Dans cette situation, d’aprés les réglements,
la continuation des escomptes ne lui était point
interdite; mais, en justice rigoureuse, elles au-
raicnt du cesser depuis longtemps: car il ne peut
élre permis de faire valoir & son profit l'argent
de ses créanciers au liru de les payer, et l'inté-
rét des porteurs de billets & la continuation des
opérations de la Caisse pour le soutien de son
crédit, et par consc¢quent de son papier en circu-
lation, peut seul servir d’excusc légitime &
cette infraction aux régles les plus connues de la
stricte équité.

Les administrateurs ont renouvelé a la vérité
leurs efforts pour se procurer une augmentation
d’espéces, et ils y étaient parvenus au dernier de
mars, au point d’avoir 34,316,000 livres en ¢cus
contre 102,876,000 livres en billets. G'¢tait plus
de 500,000 livres au-dessus du tiers, et cette
somme indique P'intention sincére quavaicent les
administratenrs de reprendre promplement leurs
payements a toute quotité de somme; car argent,
dans I'état ou les achats de grains a I'¢tranger
avaient mis notre change, élait devenu une mar-
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chandise fort chére, et I’'on ne peut raisonnable-
ment présumer qu’'ils se fussent volontairement
exposés  supporter des frais considérables et a
perdre de gros intéréts, s'ils n’avalent eu réel-
lement le désir et le dessein de reprendre promp-
tement leurs payements & burcaux ouverts.

Les administrateurs avaient, par une délibéra-
tion portée sur leur registre, fait un fonds parti-
culier des intéréls qui leur ¢taient das pour les
20 millions prétés en septembre et octobre de
l'année dernicre au gouvernement, afin de faire
face aux frais de ces achats et transports extraor-
dinaires d’argent. Get objet est considérable, et
ils ont rendu compte aux commissaires de leurs
actionnaires ct aux votres.

Le 6 avril, leurs cowbinaisons furent cncore
dérangées par de nouvelles demandes du minis-
tre; elles s¢ montérent 4 10 millions; ¢'¢lait
le moment ot 'on se {lattait que les Klats géné-
raux allaient tout arranger. Les administrateurs
Y acquiescérent encore, ct la Caissc recut cn
¢change de ses billets pour 10 millions de res-
criptions soutcnues d’avals de M. du Ruey, admi-
nistrateur du Trésor royal.

Les Etats s’ouvrirent; et les contestations qui
s’éleverent entre les ordres, alors séparcs, indi-
(quérent assez que les finances ne pouvaient pas
étre promptement sccourues.

Dés le 15 mai, M. Necker avait proposé aux
administrateurs de lui donner un nouveau se-
cours ; il leur indiqua des conditiouns, ils en de-
mandaient d’autres ; le ministre, alin de s'en
rapprocher, leur ¢écrivit unc lettre que nous
devons aussi vous faire convaitire; e¢lle est con-
signée dans Ja délibération que nous allons vous
lire:

DELIBEBATION EXTRAORDINAIRE.
Du 29 mai 1789.

L’administration de laCaisse d’escomple extraor-
dinairement assemblée, au sujet d'une lettre
recue de M. le directeur général, il a ¢te fait lec~
ture de ladite lettre, laquelle transcrite cst
comme suit :

« Je comptais, Messieurs, aller a Paris cette
aprés-midi, pour vous recevoir ; mais les ordres
duBRoi m’obligent & rester ici, pour assister & une
conférence de conciliation avec les commigsaires
des trois ordres; et comme je présume qu'il y
aura une scconde conférence demain, et que la
plupart d'entre vous, Messieurs, vous absentercz
pendant ces fcétes, je prends le parti de vous
¢erire, ct cest & regret cependant que je me
trouve dans ’impossibilité d'aller vous entretenir
moi-méme ; car jamais la finance n’a eu d'objet
plus pressant & traiter; mais le Roi pense lui-
méme que vous nc refuseriez pas une proposi-
tion qui approche de si prés de votre offre, et
qui, relativement au moment actuel, est cepen-
clanl:l d’'une importance majeure pour le Trésor
royal.

« Yous offrez, Messieurs, d’avance, dans les mois
de juin et de juillet, 12 millions contre les stire-
tés que je vous ai proposées; mais vous voudricz
donner en payement les cffets de plus prochaine
écheéance, que vous avez recus ci-devant dua Tré-
sor royal; un tel arrangement laisserait notre
service des mois de jnin et de juilic L dans Pin-
certitude, et je ne sauraistenira cetieinguiétude.

« Je vous prie donc, Messicurs, de nous faire
remettre tes 12 millions, & raison de 2 millions
tous les dix jours, au moyen de la liberté que



{Assemblée nationale.}

je vous laisse de négocier 3 mesure de vos con-
venances, et & commencer dés a présent, les
valeurs qui vous ont ¢té donncées, et que vous
voudricz rendre; ces valeurs n’ont plus, je crois,
que quatre ou c¢ing mois a courir, ct je ne vous
demande que des payements graduels pendant
les deux mois de juin et de juillet.

« }1 est impossible, Messieurs, quau moyen de
la liberte que je vous laisse, vous vous refusicz
3 un arrangement qui est devenu indispensable
pour le Trésor royal. Vous ¢tes trop bons scrvi-
teurs du Roi, trop bons citovens, et trop attachés
aux intéréts dont vous avez la direction, pourvous
refuser & une proposition qui différe si peu de
I’oflre que vous m’avez faite. )

« Lasecondecondition que vousavezmise dcelte
offre cst plus difficile & arranger ; car je ne vou-
drais & aucun prix vous donner ni une promesse
incertaive, ni unec fausse cspérance. Vous vou-
driez qgue le Roi ’engagedt & destiner les premicers
fonds cxtraordicaires uilui viendrout, & retirer
les autres effets que vous avez regus du Tresor
royal. C’est sur ceile expression : les premaiers,
que repose la difficulté ; car la mesure du crédit
peut seule décider si les premiers fonds extraor-
dinaires que le Rol recevra, surpasscront scs
besoins indispensables. Je crois done, bdessieurs,
que vous devez vous contenler de la promesse
que je vous fais de la part du Roi, de vous faire
conunaitre nos difficultés, et de concourir ensemn-
ble au succes des emprunts qui seront nécessaires
pour supplécer aux besoins extraordinaires de la
finance, et pour retirer les effets que vous vou-
dricz nous rendre. Tout deviendra facile, je
Ucspére, au moment olt les Etats généraux seront
en activiteé ; car la volonté des trois ordres, pour
venir au secours du Roi et de ses finances, n’est
aucunement douteuse. Pourquoi ne vous occu-
periez-vous pas, en attendant, Messieurs, d’un
plan qui put remplir vos vues et les convenances
du Roi? 1l ya plus que jamais une liaison intime
entre les intéréts de la caisse d'escompte, et
ceux du Trésor roval, et j’espére que vous n’étes
pas indifférents & mes embarras particuliers.
Voyez, Messieurs, la crise des finances, celle des
grains, celle des Etats généraux, ct sortez-moi
d’inquiétade pour la partic qui dépend de vous.
Je vous demande, de la part du Roi, & qui je
vais communiquer ma letire, de vous assembler
sur-le-champ, ct de prendre une délibération qui
puisse tranquilliser Sa Majesté et son ministre.
Le Roi vous tiendra compte de volre cmpresse-
ment ¢t vous le témoiguera, Jattends votre ré-
ponse par un courrier extraordinaire; car j'al
besoin de tranquillité.

« Je suis avee le plus sinccre et parfait attache-
ment, Messicurs, votre trés-humble et obéissant
servileur.

Stgné : NECKER.

« Ce vendredi. »

Et aprés avoir délibéré,

L’administration a décidé de mettre sous les
yeux de Sa Majest¢ les obscrvations suivantes :

1 Par les statuts de la Caisse d’escompte,
homologués par le Roi, ladministration cst obli-
gée de conserver la proportion eatre scs espéces
ci caisse ct I'¢iuission de ses biliets sur la place
de manicre que la proportion du numéraire soit
toujours du tiers au quart des billets. En outre
elle doit ne placer ces fonds libres qu’en effets
solidaires d’unc rentrée certaine et ayant au
plus six mois d’échéance.
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2° En sepltembre ct octobre de I'année passée
les administrateurs de la Caisse d’escompte ont
consenti a donner au Trésor royal un secours de
30 millions contre des assignations et rescrip-
tions payables dans les derniers mois de cetle
anneée, et ils ne 8’y sont déterminés que par la
considération que cetfe somme n’excédait pas la
portion qui restait libre sur le fonds des actions.

3° En avril dernier, ils s¢ sont déterminés a
une nouvelle avance de 10 millions, et cette
opération pouvait encore ¢tre, jusqu’a un certain
point, justifiée par la situation de la Caisse, ct
par les formes qui ont été prises pour concilier
ce que les circonstances et les besoins de I’Etat
exigeaient, avee les statuts de I’établissement.

4° Dans la position actuelle, les fonds en caisse
ne montent qu'a 29,590,000 livres, et les billets
dans lc public s’¢lcvent & 119,200,000 livres; ce
qui ¢tablit, a peu de chose preés, la position rela-
tive du quart; cn outre, les cffets proposés en

- nantissement par M. le directeur général, ne pré-

sentent point une rentrée lixe, ct sont, par leur
nature, formetlement proserits par le: réglements;
de manicre gqu'aux termes des statats, Padminis-
tration paraitrait ne point devoir se préter a cette
nouvelle demande.

D’un aulre coté,

[’administration a considéré la nécessité et
Pindispensabilité du service qui lui ¢tait demandé,
Pimportance ou il élait de pourvoir aux besoins
actuels, jusqu’au moment ol les états généraux
constitues se feraient une loi de venir au secours
du Roi, el de remplir ses engagements.

Elle a pensé que les actionnaires et les por-
teurs de billets eux-mémes, s’ils pouvaient étre
convoques, se feraient une loi de remplir ce
devoir. Llie est pénétrée du désir de donner au
Roi les preuves les plus sincéres de son entier
dévouement, et de seconder ses vues bienfai-
santes.

Dans cette perplexité, 'administration a cru
ne pouvoir rien faire de mieux que de s’en rap-
porter & Sa Majesté clle-méme, et en mettant sous
ses yeux l'exposé fidele de ses devoirs et de ses
désirs, la supplier, dans le cas ol elle jugerait
le seconrs de 12 muitlions indispensablement né-
cessaire, de vouloir bien, par une lettre de sa
main, adressée aux administrateurs de la Caisse
d’escompte, fixer d’une manicére cerlaine les
remboursements, et les garantir de tous repro-
ches ¢t de tous événements, le voeu personnel de
Sa Majesté leur paraissant unc sauvegarde pour
les déterminer a une résolution (u’ils conside-
rent hors de leur pouvoir, mais dont ils recon-
naissent la sagesse ct la nécessité.

Délibéré en assemblée extraordinaire d’admi-
nistration, tenue le 29 mai 1789.

Signe :
Les administrateurs de la Caisse d’escompte.

Au bas est écrit de la main du Roi :

« La conduite des administrateurs de la Gaisse
d’escoinpte me parait fort sage, ct je les remer-
cic de la confiance qu’ils ine témoignent. Je crois
que les circonstarees actuclles rendent convena-
ble, sous tous les rapports, le nouveau service
qui leur a ¢té demandé par le directeur général
de mes finances, ct je ferai en sorte que leur
avance n'exedde pas six mois.

« Signé : LOUIS. »
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Le résultat de cette délibération fut done de
préter encore 11,940 000 livres sur les billets des
irésoriers, soutenus d’assignations sur les em-
prunts des pays d’Btats.

A la fin du méme mois, il fallut encore rece
voir du Trésor royal, au lieu de largent qu’il
devait pour les intéréts du cautionnement,
1,750,000 livres en assignations sur la ferme gé-
nérale. L

Malgré toutes les facilités que vous venez de
voir que la Caisse d’escompte navait cessé de
donner au gouverncment, le 25 septembre le
Trésor royal était encore aux abois. Les deux
emprunts avaient manqué; le ministre venait de
proposer 1a contribution patriotique. Elle n’était
pas décrétée, mais on y comptait. M. Necker
demanda 12 millions avec les derniéres instarces,
sur des billets de Padministrateur du Trésor
royal, appuyés de bordereaux de pareille somme
sur le dernier emprunt.

Les administrateurs de la Gaisse d’cscompte,
qui s'¢taient obligés de secourir PEtat sur la
scule demande du Roi, tant que la nation n'avait
pas d'autres représentants connus, ne crurent
plus Je pouvoir depuis que I'Aszemblée nationale
s’¢tait constituée; ils demandérent a y étre auto-
risés par le consentement des membres du comité
des finances, chargés de travailler avec le minis-
ire; et cette approbation ne leur fut pas refu-
sée; ces 12 millions ont été compris depuis dans
les nouvelles avances que Ja Caisse ’escompte a
faites sur la contribution patriotique, et les cffets
de 'emprunt ont été retirés.

Il parait qu'un payement de 6 millions, fait
le 5 octobre, a été négocié d’avance et délibére
le 2, avant que votre décret fut rendu, el que de-
puis que, par ce méme décret, le prcmicr ministre
des finances a été autorisé a traiter avec la Caisse
d’escompte, outoute autre compagnie de finaaces,

our se procurer, sur la contribution patriotique,
es sommes qui seraient indispensables au rer-
vice courant ; la Gaisse d’escompte a pris I'enga-
gement de fournir au Trésor public 6 millions par
scmaine, et qu'elle les v a versés, quoique les
commissaires que vous deviez nommer pour la
suite de cette opcCration n’ajent pas encore été
nommes.

Au 25 novembre, la totalité des avances faites
par la Gaisse d’escomple au gouvernement se
montait a 119,030,000 livres, sur quoi elle avait
touché 30,491,000 livres, et il lui restait du par
le Trésor royal 88,799,000 livres.

Elle doit continuer de payer jusqu’a la fin de
I'année ces 6 millions par chaque semaine, et
elle a du effectuer le payement de lundi dernier.
Mais elle a en méme temps A recevoir pour
28,799,000 livres d’effets exigibles du gouverne-
ment, de sorte que, compensation faite, il ne lui
sera di le dernier décembre que 90 millions.

Maintenant, pourapprécier ’effet que les avances
que la Caisse d'escompte a faites au gouverne-
ment ont produit sur ses opérations, sur la somme
de ses escomptes et sur I’émission de ses billets
dans le public, il faut se reporter a la fin d aout
1788, et par conséquent a I'époque ou elle n’avait
fait encore aucune avance au gouvernement, et
se rappeler que ses escomptes montaient, pour le
1er seplembre, & 83,344,000 livres, ses billets en
circulation & 64 millions, et son numéraire effec-
tif 2 17 millions. La vérification de toutes ses
opérations de mois en mois, depuis cette époque,
prouve que, malgré ladiminution deses escomptes
pour le commerce, qui ne montaient au 25 no-
vembre dernier qu’d’ la somme de 41 millions,
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celle de ses billets en circulation s’est soutenue de-
puis 73 millions jusqu’a 115 au plus; queses enga-
gemeonts en billelts montaient encore, au 25 no-
vembre, & 112 millions ; que la valeur des effets
de toute nature qu’elle a eus en portefeuille a
varié de mois en mois, et que ces eflfets ne se
sont considérablement accrus dans certain temps
que d’aprés les avances qu’vlle avait faites suc-
cessivement au gouvernement; qu’elle a payé
160 millions effectifs en seize mois, malgré I'ar~
rét de surséance qui 'en dispensait ; enfin que ce
n’est que depuis I’époque du mcis de juillet der-
nier que son numeéraire a souffert une diminu-
tion sensible, qui, aux termes des statuls, devait
imposer aux administrateurs ’obligation de sus-
pendre les escomptes; quiils se sout cependant
crus forcés de les continuer, par la crainte, en
détruisant leur propre établissement, d’altérer le
gage méme de leurs créanciers et d’opérer la
ruine d’une multitude de fortunes que la suppres-
sion de 'escompte aurait anéanties, et particu-
licrement par le (langer de rendre illusoires, dans
ces temps de crises et d’embarras, les secours
qu’ils avaient prétés 3 la finance.
| ne nous reste (u'a vous mettre sous les yeux
le tableau de la situation de la Gaisse d’escompte
au 22 novemrbre dernier. Sa créance sur le Trésor
royal se montait & 88,790,000 livres, et quand
nous avons arrélé ses comptes a cctle méme
époque, cette somme formait la majeure partie
de son avoir, ci . . . . . . . 88,799,000 liv.
A quoi il faut ajouter, tant en
argent qu’en effets de commerce,
dont nous avons fait la vérifica-
tion sur ses livres et dans ses
caisses, une somme de. . . .
2° Pour préts qu’elle a faits
sur difféerents dépéts. . . . . .
3° Pour une avance qu’elle a
faite égalcment sur dépéta une
partie de ses actionnaires quiont
rété individuellement 25 mil-
ions au gouvernement. . . . .
40 En récéjissé des hotels des
monnaies, pour des matiéres ap-
partenant 2 la Caisse qui sont
en fabrication, et qu’elledoit re-
cevoir incessamment. . . . . . 1,875,888

Total. . . . . . 156,194,976 liv.

Sur quoi elle devait au 25 no-
vembre dernier :
pour billets en
circulation. ., .

En comptes
courants a dif-
férentes maisons
de banque ou
particuliers, . . 8,

D’autres pe-
tits objets, trop
longs & détailier
forment pour le
passif un objet
de. . . . . . .

Et pour actif

53,220,083
8,300,000

4,000,000

112,882,880 1.

o )

99,708
124,417,260

4,340,980 1.

de mémme. . . . 1,206,308
Balance de cet
objet . . . . . 3,1346721.

Reste de la balance générale
en faveur de lactif, la somme

deo . . . L oL ... 3LTTTT16 liv.
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Cette somme de 31,777,716 livres forme, avec
le capital de 70 millions déposés au Trésor pu-
blic, les 100 millions de fonds appartenant aux
actionnaires, avec un accroissement de pres de
2 millions, ce qui constitue l'actif de la Caisse
d’escompte, ou son avoir, de prés de 102 millions
supérieur a son passif. ] )

Le résultat de cc rapport se réduit, Messieurs,
& quelques points trés-simples.

Depuis 1783 et 1787 que la Gaisse d’escompte
a recu sa constitution actuelle, jusqu’au 18 aoiit
1788, elle a pavé & vue et a bureaux ouverts.

Le 14 aout 1788, elle avait prés de 20 millions
d’espéces contre 76 millions 1;2 de billets.

Le 18 aout 1788, jour de l'arrét de surséance,
il ne s’en fallait que de 100,000 écus pour que
son numeéraire égalit le quart de ses billets.

Au 1ler septembre, et malgré l’arrét de sur-
séance. elle avait acquitté, en dix jours de payve-
ment, 9,890,000 livres, et son numeéraire, qui
n’était baissé que de 975,000 livres, excédait de
plus de | million le quart de ses billets.

Au commencement de septembre elle a cédé
aux instances du ministre et du Roi pour donner
dessecours au gouvernement, etelle s’est écartée
des dispositions de sou reéglement, comme de
I’esprit de son institution, en prenant des valeurs
a long termes et en prétant ainsi a PEtat la pro-
priété des créanciers eunvers lesquels elle était en-

No

gagée, et quoiqu’elle ne payat ses billets quavec
lenteur, sur le pied de 8 & 10 millions par mois.

Jusqu’au mois de juillet de cette année, son
numeéraire a été au-dessus de la proportion hors
de laquelle son réglement lui défend d’escomp-
ter.

Depuis ce mois, elle s’est crue obligée, quoi-
qu’en restreignant de plus ea plus I'escompte,
de le continuer encore en partie pour prévenir
les secousses donl la place et le commerce au-
raient ét¢ menacés par une suspension totale.
Elle s’est encore en ce point écartée de ses sta-
tuts.

Du reste, ses comptes sont en regle, clairs et
dans un trés-bel ordre, et son actif, y compris les
70 millions qu’elle a déposés au Trésor royal,
excéde son passif d’environ 102 millions : Etat
lui en devra 90 a la fin de ’année sans son cau-
tionnerment.

D’aprés ces faits, Messieurs, vous connaissez
cet établissement, sa conduite et sa position.

C’est & vous de décider st le jugement que vous
en porterez doit étre fondé sur la sévérite des
prineipes obligatoires, dout elle s’est manifeste-
ment écartée, ou sur la considération de la né-
cessité impérieuse des circonstances et des ser-
vices signalés qu’elle a rendus, et qu’elle rend
encore, par ses avances, a la chose publique.

L.

SITUATION DE LA CAISSE D’ESCOMPTE

PENDANT LE MOIS

p’Aoutr 1788.

EFFETS ESPECES BILLETS
en en en
PORTEFEUILLE., CAISSE. CIRCULATION.
liv, d. s. liv. d. s.

1788 AOTL 197 . eurnnernneneanns errerennn 98,511,678 135 B 25,527,303 6 9 87,967,280

° s 99°302.175 1 2 23,902,482 8 11 86, 432, 680

98,178,841 2 9 23,238,143 9 7 85.280, 180

98,584,602 4 3 22,480,273 12 11 84,565,580

97,333,057 8 4 21,886,642 13 % 84,032,580

08,453,438 18 9 20,990,139 19 8 83,588,980

97,143,331 14 1 20.814,977 8 3 82534080

957,759,593 1 10 20,347,463 15 8 80,433, 980

94,200,683 13 7 19,705,735 11 5 79,297,080

96,032,788 19 19147.58% 1T 7 79,232, 580

92,373,187 11 2 19,031,403 9 1 78,029 280

Y o 89662053 1 19,738,728 8 2 76,511,180

T e 89,662,053 11 18,876,996 3 76,214,880

TR I 88,532.200 15 6 17,974,191 5 1 73,931,080

a9l PP PPN 89,976,961 13 1 15,516,663 4 71,786,280

90, L LllLlliii 88 185,252 11 11 15,345,526 15 5 70,547,480

21...0" RN RIS ORI 88.877.772 2 11 15,403,033 1 3 70590, 850

e ..l 88,080,500 13 7 15494718 6 6 70,410,080
23 .. 85,641,527 4 10 14,609,935 16 1 68,035,880 I

g e 85,074,722 5 6 15,324,792 4 11 67,375,380

> PO 84,244,661 15,429,186 12 11 67,101,480

98 L. il 86,816,472 4 16'209.318 11 4 68,631,480
29 ... .] Ll 86.106.94¢ 5 4 16,344,905 16 2 68,727,380 I

80 .o 85,996,135 17 11 16,914,206 3 5 66,919 380
Septembre dér ...l LIl ORI 83,344,525 3 10 17,008,583 5 64,040,380 '
I p————————— e e N
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I . VALEURS SUR LESQUELLES d : RESTE
auxquelies ont cte les es RENTREES. 3
faites ! R AVANCES
les avances. AVANCES ONT ETE FAITES. primitives. RENTRER.
1788 Septembre.. 4 Escompté directement au Trésor royal, sur lesy 13,000,000 16,691,000 13,309,000
Octobre..... 16 reseriptions et assignations............ . 15,000,000
snpr b 14 Billets solidaires des administrateurs de la lote- y
Décembre. .. 11 ric rovale de France...... fesiisrtei et 3,600,000 600,000 3,000,000
. ‘ Assignations sur les fermes géncérales, en ])n_\‘c-)
1789 Janvier..... 19 ment des intdréts du dernier semestre 1783, 2,000,000 2,000,000
i ? des 70 millions en dépit au Trésov royal,. . )
1 Avril...e..c 6 | Ié_cscnplious soutenues d'avals de M. Durwey.] 10,000,000 6,000,000 4,000,000
: p iltets de trésoriers, soulenns d assignations ’ a i
Juin... ... 4 ( sur emprunts de pays d'Elats............... 11,940,000 3,450,000 8,490,000
S Assignatioas sur les fermes générales en paye-) .
27 ment des intéréts du premier semestre 1789, ¢ 1,750,000 1,750,000
{  des 70 millions d¢posés au Trésor rvoyal, .. .. ‘
Septembre .. 25 12,000,000
" 000 O
Octobre . ... 1,’ Rillets d’un des administrateurs du Trésor royal, 8’888888
S soutenus de bordercanx de dclégation sur la 6.000.0
19 contributi ROPER S » ,000 60,000,000
26 i s 00 DAFIOUGUE. .. euvun i 6,000,000
30 Nota. Les billets & trois mois ont ¢1¢ négocics 6.000. 000
Novembre... 9 A 4 1/2, ¢t ceux & denx mois & 4 0/0........ 6. 000,000
16 12,000,000
l 119,290,000 30,491,000 88,799,000

Ne L

ETAT PAR MOIS

Des sommes payées en espéces, contre billets de caisse seulement, depuis le mois d’aodit 1788 jusqw’ aw

Savoir :

T788 ANl . ittt iinnennsiaantonss oenrveestosussoesenonnsns
Septembre...ovvieevnieenai...
Octobro. e vieiiiiieriernaeeneeoaconnnss Creerereaean
Novembre. . oo ety ieeiaeevennn. Cetesteienaen
DECEMDIe. it it iereioneseresenosensssnstosnncasnsnnsens
Janvier......0 o0l eieeineas

1789
Jusqu’an 25

Février.........
Mars.......
Avril.. ... ...,
Mai......
Juin...........
Juillet..,....

25 novembre 1789.

D N R R A P IR I I IR SRR

B R R I I R R ]

R
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R R R R I I

e ac e

R

D N R R

s genr e

LR IR I IR P

ettt cieireer e et eiceaeeae seaen
AOUL. ot ei et inerieanone tineres svaesoesanssnennas
Septembre, ..... Ceetetiecean e cireiteenrreeae
Octobre ..o iveeiiniivenenns et stcesraecnns
NOVEMDTO. L o avens vt eineoesneesooneeioosasesassensa

ToraL .. cecescatiesiesasras

ca oo v

erccs v

18,145,100 livres.

11,633,500
10,622,900
8,465,000
9,598,200
13,058,900
6,601,300
9,572,300
11,381,600
11,363,700
12,033,900
10,547,300
6,599,600
7,696,000
5,343,500
5.958,400

159,513,000 livres.




[Assemblée nationale.]

Extrait du registre des delibcrations de Uadmi-
nistration de la Caisse d’escompte

Du 18 septembre 1789

L’administration extraordinairementassemblée,
presents MM. les commissaires. .

D’aprés une lettre de M. Necker, ministre
des finances, en date du 17 septembre, & Peffet
d’engager Vadministration & sc présenter aupres
de lui, 3 deses membres y ont été, pourentendre
PPobjet de ses demandes.

I leur a exprimé que les besoins du Trésor
royal étaient tellement impérieux dans la cir-
constance actuelle, qu’il ne pouvait se passer :

le D'une somme de 200,000 livres en écus,
contre des billets de caisse, pour suffire au
pavement de Ja solde des troupes;

2e D'une autre somme de 12 millions en hillets,
contre des valeurs du Trésor royal qui se rap-
procheraient le plus du régime de la Caisse d’es-
compte.

Sur quoi il a été arrét¢ que, considérant le
péril dont éiait menacée la Caisse d’cscompte
s’il arrivait unc suspension de payement au
Trésor royal, on fournirait les 200,000 livres
en ¢cus contre billets de caisse, et qu'on ferait
en oulre le prét demandé de 12 millions, sur les
billets de M. Darney, 4 3 mois, appuy¢s de pareille
somme de bordercaux de 'emprunt national de
80 millions, sous les termes et conditious ex-
primés dans la délibération envoyée & cet effet
au premicr ministre des finances, dont la teneur
fera copice ci-apres littéralement, ainsi que la
lettre d’envoi a ce manistre.

Deélibéré et arrété en ladite assemblée.

Copie de la lettre de M. Necker & Uadministration.

«Je vous prie, Messieurs, de vouloir bien pren-
dre la peine de verir & Versailles, pour 'vous
catrelenir avec moi d’un ohjet important. Je serai
libre demain toute la matinde. Je suis bien {iché
de vous causer de l'embarras, mais nous ne
pourrons nous passer de votre secours cn ces
moments difficiles.

« J'ai Phonneur d’¢tre, avec un parfait attache-
ment, etc.

« Signé : NECKER. »

Copic de la délibération envoyée au ministre des
finances.

L’administration de la Gaissc d’escomple extra-
ordinairement assemblée cejourd’hui, présents
MM. lcs commissaires des actionnaires, 3 admi-
nistrateurs ont dit qu’ils sc sont rendus ce matin
a Versailles, sur une lettre du  minisire des
finances, qui, co leur annoncant Llespérance
prochaine de la restauration des affaires, lear a
exposé les hesoins wrgeuts du Trésor roval et
leur a [ait la demande d'un prét de 12 millions.

Gonsidérant que, d’apres les détails dans les-
quels est entr¢ le ministre des finances, ia
chose publique cst en danger, ct que, sans les
secours (qu’il réclame, il ne resterait aucune res-
source pour ¢viler la suspension des pavements;

Considérant d’un autre ¢oté, qu’aux termes de
Farrét du CGonseil du mois de juin dernier, la
Gaissc scra obligée de reprendre le fer jaonvier
prochain ses pavements & bureau ouvert, et qu’elle
ne peut, en conséquence, contracter aucun cn-
gagements dont le terme excéde I'époque du
dernier décembre ;
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Enfin, voulant concilier autant qu’il est en
elle les formes prescriles par ses statuts avec
son dévouement absolu aux intéréts de la nation,
son attachement pour la personne du Roi et le
désir qu’elle a de seconder les efforts du ministre
des finances,

Elle a arrété de préter ladite somme de 12 mil-
lions, sur billets de M. Darney, garde du Trésor
royal, payables & 3 mois, appuyés de bordercaux,
espéees de 'emprant national. Mais les circons-
tances fachicuses dans lesquelles se trouve la
(aisse d’ecscompte ne permettant pas a4 son admi-
nistration de faire une émission de¢ billets aussi
considérable, les administrateurs de la Gaisse ne
sauraicot trop représenter au ministre des fi-
nances qu’il leur estindispensable (’¢tre autorises
A cetle opération par le comité des finances de
I’ Assemblée naiionale.

Fait et arrété a Paris, le 18 septembre 1789.

Copie de la lettre de Uadministration ¢ M. Necker.

« Monseigneur,

« M. Vandenyver, Doazan et Boscary nous
ont fait part des demandes que vous leur avez
laites. Toujours dévoués a la chose publique, et
persuaués, Monscigneur, que le Tré:zor royal
n'usera du nuinéraire de la Gaisse d’'escompte,
quavec le plus grand ménagement, malgré les
besolus que nous avons de nos écus pour satisfaire
aux demandes continues du public, nous n’avons
pas hésité un seul instant & adopter les mesures
que vous avez concertées avec nos dépulés pour
que la Caisse d’ecscompte verse au Trésor royal,
contre billets de caisse, les ¢écus qui poarraient
lui étre nécessaires pour le payement des troupes
et autres objets indispensabies. Vous pouvez en
cons¢quence, Monseigneur, compter sur cette
exceution.

« Quant & la demande de 12 millions,dontvous
avez annoncé le plus pressant besoin, nous avons
I’bonneur de vous remetire ci-joint la delibération
que pous avons arrétée & ce sujet. .

«Nous espérons qu’en cherchant & concilier nos
devoirs avee notre empressement d’étre utiles &

_la nation, nous remplirons vos vues.

« Nous sommes, avec respect, etc.

Signé : Les administrateurs de la Caisse
d’escompte.

Copie de la lettre du comuté des dousze.

« M. le ministre des finances a rendu
compte aux 12 membres du comité des finan-
ces chargés par I’Assemblée nationale de cor-
respondre avee iui sur les affaires de finances,
de la disposition o sont MA. les administrateurs
de la caisse d’escompte de verser au Trésor royal,
sur sa pressante sollicitation, unc somme de
12 millions en billets de caisse, pour lesquels il
lear sera fourni unc pareille somme de billets de
M. Darncy, & 3 mois de date, ct, & leur appui un
pareil capital du dernier emprunt pational.
M. Necker .a, en méme temps, informeé MM. les
députés de la nécessité absolue de ce secours
pour salisfaire aux besoins indispensables du
moment, qui ne permettent pas le moindre re-
tardcment; et, sur cet exposc¢, MM. les dépu-
tés, a la demande de M. le ministre des fi-
nances, ont approuvé l'opération proposée, et
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applaudi aux sentiments de zéle et de patriotisme
qui l'ont inspiréce.

« A Versailles, le 19 septembre 1789.

« Signé de Messieurs du comité des douze. »

Ewxtrait du registre des délibérations de Padmi-
nistration de la Caisse d’escompte,

A la suile de I'escompte de ce jour, M. Darney
étant venu porteur d’une lettre de M. Dufresne,
directeur gc¢énéral du Trésor royal, écrite d’or-
dre du ministre des finances, et adressée a
Padministration , MM. les administrateurs sous-
signés cn ont pris connaissance, ainsi que de
l'approbation qu’elle contenait de MM. les dé-
putés de I'Assemblée nationale, composant le
comité des douze, a la demande faite par le
ministre des finances, détaillée dans la précé-
dente délibération. D’aprés cette approbation,
et conformément a ce qui a ¢lé précédemment
arrété | et sur la deminde de M. Dufresne,
MM. les administrateurs présents ont délivre &
M. Darney 12 millions en billets de caisse, contre
Ia remise que leur a fait ledit sieur Durucy de
son hillet de méme somme, au 31 décembre tixe,
soutenu d’un bordereau de comptant du dernier
emprunt national, ézalement dc 12 millions; et
il a ét¢é arrété d’en rendre compte & Passemblée
de l'administration de jeudi prochain, ct qu’il
sera copié ci-apres la lettre de M. Dufresne, et
Papprobation de MM. les députés de ’Assemblce
nationale.

Signe : Les administrateurs de la Caisse
d’escomple.

La lecture du rapport de M. le duc du Ghatelet
a été Gcoutée avec une attenlion soutenue.

M. le comte de Mirabeaun. Je demande i
MM. les commissaires s’ils regardent les 90 mil~
lions dus par le gouvernement a la Caisse
d’escompte, comme délegués sur la contribution
patriotique.

M. le duc du Chatelet. L'Assemblée, par son
décret du 5 octobre, a autorisé le Roi et son
ministre 3 faire & ce sujet tel arrangement qui
conviendrait au bien de I'Etat.

M.le comte de Mirabeau.Je demande qu'il
nous soit donn¢ lecture du décrel sur la contri-
bution patriotique.

M. le PPrésident fait donner lecture du proces-
verbal de la séance du 5 octobre ¢ui contient ce
décret.

La discussion est reprise sur le projet du minis-
tre des finances, concernant la conversion de
la Caisse d’escomple en banque nationale.

M. de Talleyrand, dvéique d Autun (1).
Comme membre du comité dont vous venez
d’entendre le rapport, jai cru pouvoir vous
demander la parole, soit pour vous soumettre
quelques idées particuliéres sur la Caisse d’es-
compte, soit surtout pour rappeler ct rattacher a
ce sujet des cuestions importantes qui en sont
inséparables, et qui tiennent essentiellement aux

(3) Le Monitewr ne dunne qu'une courte analyse da
diseours de M. de Talleyrand.
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grands intéréts qui vous occupent et vous pres-
sent en ce moment.

L’idée de I’établissement d’une banque nationale
en France vient de frapper tous les esprits et a
acquis beaucoup de faveur dans J’opinion.

Parmi ceux qui ont des notions saines du
crédit, plusieurs regardent cet établissements
comme indispensable, et ceux-13 méme qui sont

le plus étrangers a celte matiere, qui savent i

peine ce que c’est qu’une banque, et nullement
quelle est I’organisation qui conviendrait & une
banque nationale, paraissent rassurés sur le
discrédil actuel, pour avoir entendu dire que
I’Assemblée nationale décrcterait 1’établissement
d’'une banque nationale. On dirait que le mot
banque suffit senl pour tout rcparer; et pourtant
il faut bicn se persuader que ce n'est qu'une
banque bien constituée (u’il pourrait étre ultile
d’¢tablir, et non une banque nationale quelconque.
Les banques ne sont pointdes institutions simples;
leur but est & la vérité partout le méme; ¢’est
de favoriser la circulation, les échanges, et de
faire baisser ©'intérét de 'argent; mais les moyens
qu’elles emploient doivenl extrémement varier.
Les banques sont des instruments d’une trempe
forte qu’il faut employer avec précaution et intel-
ligeuce, parce qu’il peut en résulter ou un grand
bien ou un grand mal. Iei surtout il faut se
défendre contre tous les systémes que 'avidité,
la légéreté et les demi-connalssances si communes
et si dangereuses se hitferont, ou pcut-éire se
sont hatées de vous offrir. 1l ne peut donc étre
inutile de rappeler, en les réfutant, les diverses
idées qui ont été répandues sur la création d’une
banque en France, d’autant que plusieurs d’en-
tre elles n’ont été ni combattues ni discutées, et
sont de nature 4 pouvoir peut-étre égarer de hons
esprits. Parcourons-les rapidement.

On a parlé de créer une banque nationale. o
pense qu'une banque bien constituée ne doit pas
étre une banque nationale, soit qu’'on altache a
ce mot l'idée seule de la responsabilité de la
nation, soit qu’on veuille que la nation fasse faire
la banque pour son propre compte. )

L’on est porté & croire que, parce que la nation
va se rendre garant de la dette publique, clle
pourrait aussi répondre des fonds d’'une banquc;
mais il est bien essentiel de ne pas confondre.

La nation doit répondre de la dette publique,
sans doute, puisque les sommes qui composent
cette dette ont éLé prétées & la nation, employées
pour la nation. confiées au seul représentantconnu
de la nation. Il faut méme observer que c’est 1m-
proprement que 'on a dit que la nation scra cau-
tion de cetle dette. La nation n’en sera pas
caution, elle en est débitrice; et il faut bien étre
garant du payement des sommes dont on est
dcbitcur. o

Le cautionnement que la nation accorderait a
la banque sera d’une nature toute différente.

Loin que ce cautionnement de la nation donndt
du crédit a une banque, cetie combinaison de-
vrait au contraire Oter tout crédit & la nation qui
serait capable de P'adopter. Comment en cflet se
confier & unec nation qui serait assez imprudente
pour livrer & un petit nombre de particuliers la
gestion d'une banque dont les opérations doivent
¢tre illimitées, et par larquelle toutes les propric-
tés nationales se trouveraient hypothéquées?

L’on suppose bien que toutes les précautions
seroat prises pour que les adinistrateurs de la
banque ne commetlent point d’infidé¢lités: mais
enfin, ce qui sera toujours possible, s’ii arrivait
un :zlhenr a la banque, il faudrait que on gré-
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